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Capitalization table

Ett viktigt verktyg i samband med investeringar ar en tabell 6ver bolagets dgandestruktur, pa engelska benamnd
som capitalization table och ofta forkortat till cap table. I cap table framgar vilka typer av vardepapper som finns i
bolaget (aktier, teckningsoptioner etc.), hur manga av dessa som finns, vem som &ger vardepapperna samt
storleken pa respektive dgares innehav i bolaget. Den stdrsta skillnaden mellan en cap table och bolagets
obligatoriska aktiebok ar att den forstnamnda ger en dverblick dver den procentuella agandestruktureni
bolaget, medan den sistnamnda utvisar vilka aktiedverlatelser som gjorts i bolaget och listar olika aktieposter

for respektive agare.

Ett bolag som haller sin cap table uppdaterad och aktuell anses ofta vara valorganiserat och valstyrt. Vid
investeringsrundor ér det dessutom i princip obligatoriskt for bolaget att ha en cap table da den dels ger
befintliga aktiedgare en battre forstaelse for hur rundan kommer att paverka deras dgande, samtidigt som den
besvarar vissa kommersiella och legala fragor, dels mojliggor for investerare att forutspa konsekvensen av

investeringsrundan.

Innehalletien cap table

Ett bolag bor ta fram en cap table nér det emitterar aktier for forsta gangen da det ar lattare att géra nar antalet
aktiedgare ar fa och bolagshandlingarna ar 6verskadliga. En cap table behdver vara tydlig och lattlast samt
innehalla vissa nédvandiga detaljer. Sarskilt viktigt och forvantat av investerare ar att en cap table innehaller en
utrékning av aktiedgarnas innehav pa bade icke-utspadd basis och fullt utspadd basis. Det beror pa att
eventuella optioner, konvertibelldn och andra finansiella instrument som kan konverteras till aktier kan ha en

utspadande effekt pa respektive dgares innehav.

Generellt sett innehaller en cap table foljande:
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e Aktieagarnas fullstdandiga namn;

e antalet aktier respektive aktiedgare ager, samtivilken aktieklass de dger dessa aktier;

e antaletoptioner och andra instrument som kan resultera i aktier;

e vardering pa bolaget, pris per aktie och antal nya aktier i en investeringsrunda och tidigare
investeringsrundor;

e dgandeiprocent pa enicke-utspadd basis (non-diluted); och

e 4gandeiprocent pa en fullt utspadd basis (fully-diluted).

Mer avancerade cap tables kan innehalla utrakningar om framtida eller hypotetiska transaktioner, sasom
framtida investeringsrundor, konvertibelldn eller en forséaljning av bolaget. I vissa fall innehaller &ven cap tables
kolumner som utvisar de olika investerarmajoriteterna som kravs for att rosta igenom ett beslut enligt
aktiedgaravtalet. Eftersom en cap table inte ar offentlig, till skillnad fran bolagets aktiebok, innehaller den aven
kanslig information som vardering och bolagets langsiktiga planer.

Format

Det finns inget sarskilt format som en cap table maste folja, dess utformning beror istallet ofta pa vilka fragor
som ar viktigast for den som tagit fram den. Vid investeringsrundor ar det darfor inte ovanligt att investeraren
valjer att ta fram en egen cap table i syfte att fa en annan 6verblick 6ver investeringen, trots att bolaget har en
cap table sedan tidigare. En cap table skapas och lases oftast enklast i kalkylprogram sasom Microsoft Excel

eller Google Sheets eftersom det underlattar sifferhanteringen.

Nedan foljer ett exempel pa hur en cap table for ett bolag ser uti samband med en serie seed
investeringsrunda.

Efabiering Sebe Seed Finansieringuunds Efter Serie Seed Runda

Aliedgaie  Stamaktier  Masmakfier %  Full stupidning % | imeesieial belopp  Seise Seed Akl et Seed % | Stamaktier  Serie Serd akfier Akt tolall  Tolah Sgandd % Full utspldning

Grundae & 1000 000 33,33% 28,57%| | 0, noms] 1000000 . 1000 000 28,195 | 1,55

Grundare B 11000 000 3339% 28.57%| = | o) 00| 1000000 . 1000 000 28,19% | 1158

Grondire 1000 000 HLEm ELLEL - | a s 1000 000 = 1000000 14,00 1.5

Foeaitarare & - 00 0,00% | 1500 000 k] 26,05 - 295775 WS .16%) 5%

Irreitavare B . o,00% o,00% | 21000 000 54 356 1,78 394 366 154 356 5,548 £51%

Innvsteacs C . 0,00% 0,00 2350 000 443882 35,13% . 443 862 443 852 10,73% 3,57

Tatah 1 000 000 1o w.11% & 740 000 1 130 800 0000 | 3000 009 1 130 80 4 133 G0 100,001 5.1

Dptiemipel 500 000 [ 143 - - [T = = 500 000 o 10,79

Tokal [FO) 1 500 000 100,00% 10,000 5 T50 000 1133 803 100,00%| 3 000 000 1 133 803 41533 B3 100,00% 100,00%

Inputs Seedd Round

[ SEX,
Ere-tcray Vi derieg 13 000 000
Investeringsbelopp % 730000
Fost-Money Viedering 17 730 000
LUtesthende aktier 3 500 000
Pris per akiie (SEK 50714

Sammanfattning

e Encap table ger en tydlig 6verblick av det procentuella dgandeti bolaget.

e Encap table utgor ett centralt dokument i en investeringsprocess for bade befintliga aktiedgare och for
investerare.

e Encap table behdver inte folja nagot sarskilt format men ska redogora for samtliga befintliga aktier, indelade

efter aktiedgare och aktieklass, och samtliga instrument som finns i bolaget som kan konverteras till aktier.

Kontakta garna Mikael Moreira, Magnus Oskarsson eller Karolin Bergstrém for mer information.
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https://www.linkedin.com/in/mikaelmoreira/
https://www.linkedin.com/in/magnus-oskarsson-525b88128/
https://www.linkedin.com/in/karolin-bergstr%C3%B6m-5042a2225/
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