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Forandringar i LAIF och FI:s foreskrifter ar att vanta till féljd av andringar av EU:s regelverk foér
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Darutover har regeringen beslutat att en utredare ska
analysera och foresla atgarder fér att stiarka den svenska fondmarknadens konkurrenskraft. Detta

kan leda till efterldangtade dndringar i den svenska fondlagstiftningen.

Europaparlamentet publicerade den 26 mars 2024 andringar av AIFMD ("AIFMD II")i EU:s officiella tidning.
Andringarna ska implementeras i den svenska lagstiftningen senast den 16 april 2026 och medfér bl.a. nya
mojliga sidotillstand, reglering for laneutgivande AlF:er, utokade krav vid tillstandsansdkningar, nya regler for
likviditets hantering samt utokade krav pa hantering av intressekonflikter. Nedan féljer en sammanstalining av
nagra av de vasentliga andringarna i AIFMD 1L

AIFMD II
Sidotillstdnd fér administration av referensvdrden och kreditférvaltning

AIFMD ger i dagslaget AIF-forvaltare mojlighet att ansdka om tillstand att utfora diskretionar forvaltning av
investeringsportfoljer samt vissa sidotillstand enligt MiFID II. Genom AIFMD II inférs en mojlighet for AIF-
forvaltare att ansdka om sidotillstand for administration av referensvarden i enlighet med

Benchmarkférordningen och kreditférvaltning enlighet med direktivet om kreditférvaltare och kreditférvarvare.

Ldneutgivning

For att utoka mojligheterna for sma- och medelstora bolag att hitta finansieringskallor infors regler for
laneutgivande AIF-forvaltare i AIFMD II. Tidigare har l[aneutgivning varit oreglerat och reglerna syftar till att

forbattra riskhanteringen hos AIF-forvaltare och transparensen gentemot investerare.

En definition av ldaneutgivande AlF:er implementeras i AIFMD Il som en AlF:er:
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(i) vars investeringsstrategi huvudsakligen dr att ge ut Idn, eller

(ii) ddr det nominella vdrdet av AIF:ens beviljade Idn utgér minst 50 % av fondens nettotillgangsvdrde.

AIF-forvaltare som forvaltar laneutgivande AlF:er ska implementera riktlinjer, forfaranden och processer for
beviljande av 1an, beddmning av kreditrisk, administration och 6vervakning av kreditportfoljer. Ett undantag for
AlF.er som ger lan till foretag dar fonden dger minst fem procent av kapitalet och/eller rostratterna
implementeras, s.k. aktiedgarldn. Undantaget ger bl.a. riskkapitalbolag méjlighet att tillskjuta kapital till
portféljpbolag utan att det utgor kreditgivning. For att fa tillampa undantaget forutsatts att AIF.ens sammanlagda

aktiedgarlan inte overstiger 150 % av fondens kapital.

AIFMD IIslar fast att det ar upp till varje medlemsstat att besluta om AIF-fonder ska tillatas att lana ut till
konsumenter pa nationell basis. Det kommer darfér att drdja innan besked ges om denna typ av kreditgivning
till konsumenter i Sverige.

Utbkade krav vid tillstdndsansékan
(a) Utlagda verksamheter

AIFMD II medfor utdkade informationskrav vid tillstandsansdkningar avseende utlagda verksamheter av AIF-
forvaltares funktioner. Krav infors att AIF-forvaltare vid tillstandsansékningar ska tillhandahalla detaljerade
beskrivningar av vilka resurser, manskliga och tekniska, som kommer att finnas tillgangliga for 6vervakning av

utlagda funktioner.
(b) Organisation

Genom AIFMD IIinfors krav att AIF-forvaltare ska ha minst tva heltidsanstéllda eller personer som pa annat satt
med ett heltidsengagemang arbetar i AIF-forvaltarens verkstallande ledning. For AIF-férvaltare med mindre
organisation kan det noteras att AIFMD II innehaller krav att tillstdndsans6kningar ska innehalla information om
den tid som de anstallda kommer att avsatta for sina respektive ansvarsomraden. Utdver detta infors aven

informationskrav avseende tillgangliga IT-system.

Iskal (5) till AIFMD II anges att kraven om tva anstallda utgdr minimikrav och att krav om ytterligare resurser kan

stallas beroende pa AlF-forvaltarens storlek och verksamhetens komplexitet.
Utékade informationskrav i AIF:ers regelbundna rapportering

Informationskraven i AlF:ers informationsbroschyrer utokas i AIFMD II med krav pa redogoérelse, i listform, ver
samtliga kostnader och avgifter som AIF-forvaltaren statt for i samband med fondférvaltningen som direkt eller
indirekt kommer att &ldaggas fonden. Aven reglerna om rapportering till investerare utékas med krav pa

redovisning av alla avgifter och andras kostnader som direkt eller indirekt har burits av AIF:ens investerare.
Utbkade intressekonfliktsregler for AIF-férvaltare som tillhandahdller s.k. fondhotell

Utokade regler om hantering av intressekonflikter infors i AIFMD II for AIF-forvaltare som forvaltar eller avser
att forvalta AIF:er pa uppdrag av tredje part. For dessa aktorer inrattas krav att informera FI om hantering,

overvakning och uppféljning av intressekonflikter som kan uppsta genom det tillampade upplagget.
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Rapportering ska genomfdras i samband med varje enskild fonds uppstart hos ett fondhotell, oavsett tidigare
samarbete.

Likviditetshantering

I AIFMD 1T inférs utékade krav pa AlF-forvaltares likviditetshantering. Bl.a. infors krav for AIF-forvaltare som
forvaltar 6ppna AlF:er att valja minst tva lampliga verktyg for likviditets hantering utifran en lista av tillgangliga
verktyg. Valen av verktyg ska genomfdras utifran en lamplighetsbeddmning i férhallande till fondens tillampade

investeringsstrategi, likviditets profil och inlésenpolicy.

AIF-forvaltare ska dven infora detaljerade riktlinjer och metoder for aktivering och inaktivering av de valda
verktygen for likviditetshantering och de operativa och administrativa arrangemangen for att anvanda

likviditetsverktygen.

Utredning for att forbattra den svenska fondmarknadens konkurrenskraft

I december beslutade regeringen att en utredare ska analysera och foresla atgarder for att starka den svenska
fondmarknadens konkurrenskraft. I regeringens kommittédirektivet konstateras att svensk fondlagstiftning i

dagslaget erbjuder ett, i jamférelse med andra lander, begransat utbud av fondstrukturer.

Inom ramen for utredningen ska utredaren presentera forslag till:

e Reglering for associationsrattsliga fonder med rorligt aktiekapital som tillampas pa VP-fonder och AlF:er.
e Reglering for kontraktsrattsliga AlF:er, utdver gallande regler om specialfonder.

e Uppdaterade regler for inlésenfrekvenser i vardepappersfonder.

e Reglering for bérshandlade fondandelsklasser for VP-fonder och specialfonder.

¢ Reglering for inlosen av fondandelar som ar noterade pa MTF-plattform.

Tidplan

AIFMD II trader i kraft 20 dagar efter publikationen i EU:s officiella tidning och senastden 16 april ska AIFMD II
vara implementerati Sverige. Ett forslag till den svenska regleringen kommer troligen att presenteras under
2025 och ikrafttradandet av andringar i LAIF och FI foreskrifter ar att vanta 2026.

Den sarskilda utredaren ska presentera sina forslag for regeringen senast den 30 april 2025.

DLA Piper foljer utvecklingen pa fondomradet. Fér mer information och uppdateringar om de kommande

andringarna, kontakta garna Johan Lagerblad och Alf-Peter Svensson.

* Ett moderniserat regelverk for att stérka konkurrenskraften och motstandskraften pa svensk fondmarknad -

Regeringen.se.

Services Regulatory, Litigation, Arbitration and Investigations
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