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Mikael Moreira, Partner pa DLA Piper, har tillsammans med Kim Bergman skrivit boken Venture capital-
investeringar: En praktisk végledning. Boken riktar sig saval till advokater och bolagsjurister, som till
entreprendrer och investerare som vill fa en storre forstaelse for investeringsprocessen inom venture capital. I
denna artikel tar Mikael Moreira upp nagra grundldaggande tips som entreprendrer bér vara medvetna om nar

de ska soka tillvaxtkapital fran venture capital-fonder.

God planering och framférhallning

En kapitalanskaffning fran en venture capital-fond ar mycket tidskravande och krédver noga forberedelser. For att
goOra ett gott intryck pa potentiella investerare bor entreprendren ha forberett en gedigen affarsplan, budget
och en tydlig och genomtankt pitch deck. Man bdr dven ha férberett dokument som illustrerar bolagets
kapitalstruktur samt kategoriserat protokoll, avtal och andra viktiga dokument som rér bolaget ochsom
investerarna kommer att vilja granska vid sin genomgang av bolaget.

Hitta ratt investerare och ratt typ av kapital

Venture capital-fonder vill ha god insyni sininvestering, och kommer vilja vara delaktiga i bolagets utveckling.

Detta kaninnebara representation i styrelsen, eller veto-rattigheter i viktiga beslut. Darfor ar det viktigt att
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entreprendren matchas med en investerare som den har fértroende fér och som delar dennes syn pa bolagets
verksamhet. Kapitalanskaffningen kan ses som starten pa ett langvarigt och tatt samarbete mellan parterna och
det ar inte nddvandigtvis den investerare som erbjuder hogst bolagsvardering som ar den ratte investeraren
for bolaget. Beroende pa vilken fas som bolaget befinner sig i behéver entreprendren ocksa évervaga vilken typ
av kapital som bor anskaffas. Vanligtvis erhaller investeraren nyemitterade aktier for sin investering. Men det

finns dven andra alternativ. I situationer da det ar svart att vardera bolaget kan konvertibellan vara ett alternativ.
Férsta bolagets kapitalstruktur

Infor en kapitalanskaffning ar det mycket viktigt att entreprendren har fullstandig forstaelse for hur bolagets
dgande- och kapitalstruktur ser ut. Agandestrukturen illustreras i en capitalization table och delas med de
potentiella investerarna. I capitalization table ska samtliga aktier i bolaget redovisas och indelas efter
aktiedgare och aktieklass. Det ar ett centralt dokument i investeringsprocessen, da det ar detta dokument som

investeraren anvander sig av for att rékna pa hur stor andel av bolaget denne vill ha i utbyte mot sin investering.
Hitta ratt balans mellan entreprendren och investeraren

En venture capital-fond vill ofta fa storre inflytande &n dess faktiska dgande ger dem ratt till under ABL. Man vill
ocksa kunna realisera sin investering inom ett visst antal ar, vilket brukar ta sig uttryck i tvingande
avyttringsklausuler i aktiedgaravtalet. Dessa villkor &r vanligt forekommande och entreprendrer ska saledes inte
bli forvanade nar dessa bestammelser inkluderas i ett sa kallat term sheet. Det ar viktigt att entreprendren inte
kanner att denne tappar for mycket kontroll 6ver bolaget men samtidigt har forstaelse for att investerarens
framsta drivkraft ar att fa god avkastning pa sin investering.

Boken Venture capital-investeringar: En praktisk végledning finns att bestalla via Norstedts Juridik, se lank nedan.
Vill du veta mer om hur vi pa DLA Piper kan hjalpa till vid anskaffning av tillvaxtkapital eller vid investeringar i

tillvaxtforetag, kontakta Mikael Moreira for mer information.

Bestall boken har: https://shop.nj.se/products/venture-capital-investeringar
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