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DLA PIPER

Noterade bolags
informationsgivning 1
kolvattnet av Covid-19

Med anledning av COVID-19 -utbrottets paverkan pa de finansiella marknaderna i EU har Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten ("ESMA") utfardat rekommendationer avseende
finansmarknadsaktérernas skyldigheter att informera marknaden genom saval I6pande informationsgivning
som finansiell rapportering. Dessa rekommendationer ar riktade till bl.a. bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad (t.ex. Nasdaq Stockholm) eller pa en MTF (t.ex. Nasdaq First North Growth Market)

("noterade bolag").
Foljande tre rekommendationer ar sarskilt relevanta for noterade bolag:

e verksamhetskontinuitetsplanering: Noterade bolag boér ha och kunna tillampa sina beredskapsplaner for att

sakerstadlla en operationell kontinuitet i enlighet med lagstadgade skyldigheter;

o offentliggdrande av information: Noterade bolag bor sa snart som maojligt offentliggora all relevant
information av vasentlig karaktar rérande COVID-19s paverkan pa bolagets verksamhet, framtids utsikter eller

finansiella situation i enlighet med deras skyldigheter enligt EU:s marknadsmissbruksforordning ("MAR"); och

¢ finansiell rapportering: Noterade bolag bériarsredovisningen for 2019, boks lutskommunikén eller
delarsrapport, om dessa inte fardigstallts, belysa de faktiska och potentiella effekterna av COVID-19 i den
utstrackning det &r mojligt baserat pa bade en kvalitativ och kvantitativ beddmning av deras verksamhet,

finansiella situation och ekonomiska resultat.

Utdver att beakta ESMA:s rekommendationer bor noterade bolag aven se dver riskfaktorerna i sina finansiella
rapporter och prospekt och vid behov komplettera dessa med for bolaget eller bolagets finansiella instrument

relevanta riskfaktorer kopplade till virusutbrottet.
Aven Nasdags évervakningsfunktion har kommenterat vissa frdgor som uppstatt pa grund av COVID-19-

utbrottet. Beredskap samtrobusta rutiner och processer anses vara en forutsattning for en god

informationsgivning och regelefterlevnad. Utbredningen av viruset i allmanheti Sverige eller andra geografiska
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omradenivarlden torde som utgangspunkt inte utgéra insiderinformation eller pa annat satt krava sarskild
informationsgivning. Dock kan utbrottet paverka noterade bolag pa ett sadant satt att effekterna i sig utgor
insiderinformation och darmed aktualisera informationsgivning enligt MAR. Det kan till exempel réra emittentens

finansiella situation och utveckling eller atgarder som behéver vidtas med anledning déarav.

Insiderinformation ska offentligg6ras sa snart som mojligt, vilket innebar att endast kort tid ska forflyta mellan
det attinsiderinformation har identifierats och offentliggérandet av den. Insiderinformation ska offentliggdras
pa ett satt som ger allmanheten en snabb tillgang till information och mojlighet till en fullstandig och korrekt
beddmning av denna. Det ar saledes inte alltid fraga om att insiderinformation maste offentliggoras
omedelbart, men tidsutdrakten fram till offentliggérandet far inte vara omotiverat lang. Om offentliggdrande av
insiderinformation har kunnat forutses och darmed kunnat forberedas, ska det dven kunna verkstallas
skyndsamt. Forhaller det sig istallet sa att insiderinformationen uppstar plotsligt, kommer en nadgot langre
tidsutdrakt ofta kunna motiveras med hanvisning till de kvalitativa innehallskraven i MAR. Under alla
omstandigheter ar beredskap och robusta rutiner och processer en forutsattning fér en god
informationsgivning och regelefterlevnad. I sammanhanget kan det ocksa papekas att marknaden och
investerarna under radande férhallanden kan ha begransade forutsattningar till en rimlig férvantansbild
rorande bolagets finansiella stallning och utveckling. Méjligheten till ett beslut om uppskjutet offentliggérande
avinsiderinformation rorande effekterna av Covid-19-utbrottet kan av den anledningen pa ett naturligt satt
inskrankas.

For noterade bolag som paverkas negativt finansiellt som en féljd av den radande situationen kommer Nasdaq
att ge bolaget observationsstatus om det foreligger en vasentlig osakerhet om bolagets ekonomiska situation.
Med vasentlig ekonomisk osakerhet anses bl.a. féreligga om bolaget saknar erforderligt rorelsekapital for den
narmaste tremanadersperioden. Nasdaq betonar dock att en observationsstatus inte ar en sanktion utan
endast ett verktyg for borsen att sakerstalla att marknaden och investerarna haller sig informerade om
extraordindra omstandigheter rorande bolaget. Handeln i aktier paverkas inte av denna status. Det ar viktigt att
alla noterade bolag fullgér sin skyldighet att lamna forhandsinformation till bérsen innan offentliggdrandet av
viss insiderinformation for att mojliggora for borsen att ta stallning till om olika 6vervakningsatgarder ar
pakallade. Detta galler for insiderinformation av extraordinar betydelse for emittenten for att mojliggora for
Borsen att ta stallning till huruvida olika 6vervakningsatgarder ar pakallade, sa som observationsnotering eller
handelsstopp. Ett handelsstopp kan beddmas pakallat om emittenten avser att, under pagaende handel,
offentligg6ra insiderinformation som forutses ge upphov till en signifikant paverkan pa aktiekursen. Under vilka
forutsattningar en observationsnotering kan aktualiseras framgar av borsens regelverk.

DLA Piper ger rad och hjalp till foretag och myndigheter 6ver hela varlden. Vi publicerar kontinuerligt artiklar
med vagledning om juridiska och praktiska fragor som uppkommer till f6ljd av COVID-19-utbrottet. Lds mer pa

var globala hemsida.

Se lanken nedan for ESMA:s fullstdndiga rekommendationer (engelska).

https://www.esma.europa.eu/press-news/es ma-news/es ma-recommends-action-financial-market-participants-

covid-19-impact

*Innehdllet i denna artikel utgér inte aktiemarknadsrdttslig radgivning att Idgga till grund fér hantering av ett enskilt
fall.

Sida2/3


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recommends-action-financial-market-participants-covid-19-impact

Sida3/3



