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Den 10 september 2024 meddelade Svea hovratt dom i mal B 2457-23, dar Birgitte Bonnesen, tidigare VD for
Swedbank, stod atalad for, i forsta hand grovt svindleri och i andra hand grov marknadsmanipulation samt
obehdrigtroéjande av insiderinformation. Hovratten gjorde en annan bedémning an tingsratten och démde den
tidigare VD:n for Swedbank for grovt svindleri till fangelse i ett ar och tre manader. Domen ar unik i sitt slag och
far viktiga implikationer bade for hur borsbolag delger information till marknaden och for vilket straffrattsligt

ansvar foretagsledare har for sina uttalanden.
Bakgrund

Bakgrunden till domen &r de uttalanden som davarande VD:n gjorde i anslutning till medias granskning under
2018 av Swedbanks atgarder mot penningtvatt i Estland. Finansinspektionen har sedan tidigare utfardat en
varning samt en sanktionsavgift om fyra miljarder kronor till Swedbank for brister i arbetet mot penningtvatt.
Swedbank har dessutom fallts av Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm for brister i hanteringen av
insiderinformation i samband med det intréaffade och alagts att betala ett vite om 12 arsavgifter. Betraffande

atalet mot VD:n friade tingsratten, men hovratten gér nu en annan beddmning.
Svindleri

Hovratten fann att VD:n hade lamnat vilseledande uppgifter om Swedbanks atgarder mot penningtvatt i Estland.
Dessa uppgifter formedlade felaktigt bilden att Swedbank inte hade nagra problem med sina AML-processer
(Anti-Money Laundering) och att det inte fanns nagra misstankta penningtvattskopplingar till Danske Banks

verksamhet i Estland under aren 2007-2015. Vid tidpunkten fanns ett stort intresse fran marknaden kring de
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besked som Swedbank lamnade rérande penningtvattsfragorna. I samband med uttalandena sjonk Swedbanks
aktiekurs kraftigt, vilket enligt hovratten gav en fingervisning om hur kénslig och betydelsefull fragan om
penningtvatt var for varderingen av Swedbanks aktie. Hovratten bedémde darfor att uppgifterna varit agnade att
paverka varderingen av Swedbankaktien och darigenom medfora skada samt att VD:n haft sa kallat
insiktsuppsat. Vidare anger hovratten att en garning kan vara av sarskilt farlig art om den paverkar, eller riskerar
att paverka kreditmarknaden med atféljande risker for samhallsekonomin. Garningen i detta fall hade begatts
inom ramen for rikets storsta bank, som bedriver samhallsviktig verksamhet. Det har kunnat orsaka stora
samhallsekonomiska konsekvenser. Avgérande for att aktiemarknaden ska fungera och tillféras kapital ar aven
att investerare kan lita pad borsbolagens informationsgivning. Hovrattens samlade bedédmning blev déarmed att

garningen - som kunnat medfdra avsevard skada och varit av sarskilt farlig art - utgjorde grovt svindleri.
Marknadsmanipulation och réjande avinsiderinformation

Avseende atalet for grov marknadsmanipulation konstaterade hovratten att ett agerande forvisso kan utgora
marknadsmanipulation dven om det inte innefattat bérshandel. Hovratten bedémde dock att uttalandena inte
innebar att VD:n gett vilseledande signaler avseende priset pa Swedbankaktien pa det sattsom avses ilagen.

Hovratten ogillade darfor, i likhet med tingsratten, atalet avseende grov marknadsmanipulation.

Atalet for obehérigt réjande av insiderinformation géllde information om innehdllet i den kommande s&ndning
av Sveriges Televisions Uppdrag granskning, som VD:n lamnade vid ett 4garméte tva dagar innan programmet
skulle sandas. Hovratten instamde i tingsrattens slutsats om att den begransade information VD:n faktis kt
formedlade till agarrepresentanter vid dgarmotet inte var av sadan tillrackligt s pecifik natur att det var mojligt
attdra slutsatser om dess potentiella effekt pa Swedbanks aktiekurs. Informationsgivningen till

dgarrepresentanterna utgjorde darmed inte ett réjande av insiderinformation.
Analys

Domen ar principiellt viktig eftersom den kan tolkas som att foretagsledares personliga ansvar for
informationsgivning skarps. I domskalen, harlett frdn aktiebolagslagen och lag om bank- och
finansieringsrdrelse, namns bland annat ledning och anstalldas lojalitets plikt mot banken och
aktiedgarkollektivet, genom att t.ex. inte exponera banken for regulatoriska risker i onédan eller férsvaga
bankens konkurrenskraft. Det anges aven tydligti domskalen att informationsgivning och
kommunikationsutrymme blir mer komplext och snavti den aktuella typen av finansiell verksamhet. Det
exemplifieras genom att en alltfor 6ppen kommunikation kan komma i konflikt med t.ex. meddelandeférbud och
banksekretess eller leda till opakallad ryktesrisk, medan en alltfér knapphandig kommunikation kan sta i strid
med reglerna om marknadsmissbruk eller bérsens regler. Aven om héga krav stélls p& informationsgivning i
borsbolag kan gréansen manga ganger vara otydlig mellan vad som bor redovisas, vad som kan utelamnas eller
vad som ar i en grazon.I domskalen tydliggors att en VD utifran dessa resonemang endast ar ansvarig for
uttalanden dar det star klart att gransen har 6verskridits, inte for uttalanden av allmant lugnande inneb6rd eller
som saknar mer precisa uppgifter. Underldtenheten att némna vissa omstandigheter kan ifragaséattas, men flera
av budskapen som formedlats har inte natt upp till nivan for straffoart vilseledande.

Vid tidpunkten for denna skrivelse har hovrattens dom annu inte dverklagats men kommer sannolikt att gora
det. DA aterstar att se om Hogsta domstolen beviljar provningstillstand.
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Att tanka pa

For att minska risken for denna typ av ansvar ar det avgdrande att det finns tydliga och val genomarbetade
rutiner och processer kring kommunikation av kanslig information. Hdga kompetenskrav stélls dven pa
foretagsledare och andra personeriledande stallning om att vara insatta i tillampliga regelverk och att halla sig
uppdaterade med de férandringar som gors i interna policydokument och liknande underlag, saval som faktiska
omstandigheter om den information som lamnas. Lopande utbildningar i tillampliga regelverk, kontinuerlig
dialog med IR-funktion och marknadsavdelningen avseende samtliga uppdateringar av policydokument och
underlag ar aktiva dtgarder som kan vidtas.

DLA Pipers kapitalmarknadsteam ger kontinuerligt rad till ett stort antal svenska bérsbolag i
bolagsstyrningsfragor och haller regelbundet utbildningar for styrelse- och ledningspersoner om
regelefterlevnad samt bistar med att uppratta interna kommunikations- och insiderpolicyer for att, sa langt som
mojligt, sakerstalla en korrekt hantering och kommunikation av kanslig information. Kontakta oss garna om du
har fragor eller vill veta mer.

Tjanster Corporate
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